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1. Nocao. Sujeitos. Modalidades.

O “trust” é uma figura tipica dos Direitos anglo-
saxénicos que vem sendo introduzida nos outros
Direitos.

O trust inglés é uma instituicao do direito de
propriedade. Intervém trés sujeitos: o instituidor,
o fiduciante e o fiducidrio. O instituidor € o que
constitui o “trust”. Uma vez constituido o “trust”,
a figura do instituidor desaparece, a nao ser que
tenha o direito de revogar o “trust”, ou altera-
lo. Pode constituir o “trust” qualquer pessoa que
tenha a capacidade de exercer os seus direitos
patrimoniais.

Depois temos o beneficiario (“trustee”) que € o
titular legal do bem ou direito. E este que, sendo
proprietdrio do bem, pelo menos para o efeito
da lei, tem a capacidade de administrar o bem.
Muitas vezes, o instituidor também é fiduciario.

Finalmente temos o beneficiario que é a pessoa que
tem a faculdade de exigir o cumprimento do “trust”
em seu beneficio préprio. Por outras palavras: é o que
tem a faculdade de gozar a propriedade econémica,
ou seja, as utilidades dos bens (rendimentos, por. ex.).

O “trust” assume as mais variadas formas e finalidades
no direito anglo-saxénico. Assim, ha “trusts” revogaveis
e alteraveis pelo instituidor, e outros que nao o sao;
ha “trusts” para durarem por periodo indeterminado,
e outros que tém um periodo fixado desde o inicio;
ha “trusts” em beneficio de certas pessoas, e outros
em beneficio de um ndmero indeterminado de pessoas;
sao utilizados na gestao do patriménio, na transmissao
sucessoria, e, muito frequentemente, no campo
financeiro, nomeadamente no momento da
titularizagao de créditos. Neste sector, é frequente que
uma instituicdo financeira, que tem uma carteira de
créditos, os venda a uma sociedade veiculo, que por
sua vez os coloca no mercado, constituindo-se em
fiduciaria das pessoas que lhes adquirem “fatias” dessa
carteira de titulos.

www.plmj.com



2. Regime Fiscal

Para determinar o seu regime fiscal, ha que dividir
este, basicamente, em dois sectores: o imposto
sobre os rendimentos; e o imposto sobre os bens.

Para efeitos de determinar o direito aplicavel, é
preciso fixar qual é a ordem juridica da sede do
“trust”. Nesta matéria, ha que levar em conta: o
lugar da administragao do “trust”; a localizagao
dos bens do “trust”; a residéncia do beneficiario
ou o local onde exerce a sua actividade; os
objectivos do “trust” e o local onde sao levados
a cabo; o pais sob cuja legislagao foi criado o
“trust”.

As vantagens ou desvantagens do tratamento
fiscal do “trust” dependem em grande medida
do grau de proteccao que a lei preveja a fim de
manter a integridade e a disponibilidade dos
activos, nomeadamente perante a impugnagao
por parte dos credores dos instituidores do “trust”
ou dos seus beneficiarios. Ja que a finalidade
principal do “trust”, na maioria dos casos, € a
do instituidor reter durante a sua vida o controlo
econOmico e activo dos activos transmitidos, e
ao mesmo tempo, subtrair estes activos a ac¢ao
dos seus credores, entre vivos ou por causa de
morte.

Trata-se de um instrumento privilegiado de gestao
patrimonial. Também por morte: um pai, por ex.,
institui um “trust”, em beneficio dos seus filhos,
sobre os bens de que pode dispor. Os seus filhos
receberdo os rendimentos, mas s6 poderao dispor
dos bens.

3. Aspectos a considerar na instituicao
do trust

Alguns aspectos tém de ser considerados quando
se pensa em instituir um “trust”. Entre eles: as
normas que regem o regime matrimonial ou
sucessorio do instituidor, de acordo com a sua
lei nacional ou outra lei aplicavel. Assim, podera
haver paises em que o instituidor ndo poderia
dispor dos bens, em virtude do seu regime de
bens nao lho permitir.

Seguidamente, € preciso levar em conta o regime
legal, nomeadamente fiscal, do Estado onde

estejam situados os bens transmitidos, e saber se este
reconhece o “trust” como uma figura autbnoma, sujeita
a um regime fiscal préprio. Determinar se o acto de
instituicao do “trust” necessita de certas formalidades e
se estas podem ser cumpridas pelo instituidor.

Seguidamente, e é muito importante, saber quais sao os
direitos dos credores do “trust”, do instituidor e do
beneficiario sobre os bens que integram o “trust”. Assim,
é preciso ver se ha uma lei especial sobre “trusts” que
trata destes direitos, ou se eles estao previstos na lei
geral. A Convencao de Haia de 1985 sobre o “trust”
(ratificada pela Itdlia, Austrdlia, Holanda, Canad4, Reino
Unido, etc.) estabelece disposi¢coes legais comuns
aplicaveis a figura e trata das questdes mais importantes
referentes ao reconhecimento da instituicao,
nomeadamente as seguintes.

Os bens do “trust” constituem um patriménio separado
dos bens pessoais do fiducidrio, para todos os efeitos
legais.

O patriménio transmitido é inatacavel, salvo por:
obrigacgoes incorridas ou por danos causados em sede
de execucgao do “trust”; por terceiros, quando se
transmitiram os bens com cardacter fraudatério e em
prejuizo dos credores.

Nao obstante, se a transmissao dos bens se fez em
prejuizo de terceiros, haveria que distinguir duas situagoes:
se a disposicao ocorreu antes que surgisse a divida, o
credor ndo poderia ser afectado por aquela; se a divida
nasceu com posterioridade ao “trust”, o credor interessado
nao poderia intentar a revogacao do “trust”, ja que este
em nada o prejudica.

4. Aspectos gerais do seu regime em Estados e
territorios dos Caraibas

Em alguns dos Estados ou territérios dos Caraibas, muito
utilizados para instituir “trusts” como fins financeiros ou
de gestao de patriménio, encontram-se normas segundo
as quais o “trust” poderd ser anulado se a principal
intencao do instituidor for a de cometer uma fraude em
prejuizo de um credor ou, em particular, se a insolvéncia
do instituidor resultou precisamente da constituicao do
“trust”.

Além disso, a transmissao de bens nao seria fraudulenta
se a divida fosse posterior a essa transmissao; ou se o
direito a accao tem mais de dois anos com referéncia

www.plmj.com



ao momento em que se constitui o “trust”; ou se
a acgao por fraude se instaura passado um ano
desde a disposicao dos bens.

Em algumas destas jurisdicoes a possibilidade
de executar uma sentenga estrangeira que afecte
um “trust” localizado nessa jurisdicao, é
praticamente nula, a despeito de tratados
internacionais de que esse pais seja parte.
A generalidade destas legislacbes prevé a nao
incidéncia de qualquer imposto ou taxa sobre
os actos de constituicao, modificagdo ou extingao
do “trust”, os actos de transmissao dos bens
dados em propriedade fiduciaria, e sobre a renda
dos rendimentos provenientes de tais bens ou
de qualquer acto sobre os mesmos, sempre que
o “trust” se refira a bens situados no estrangeiro;
a quantias depositadas por pessoas singulares
ou colectivas cujo rendimento nado seja de fonte
local; a acgdes de qualquer tipo emitidas por

sociedades cujos rendimentos ndo sejam de fonte
local, mesmo que tais quantias, ac¢des ou valores
estejam depositados no territério.

5. Conclusoes

O “trust” é um instrumento juridico muito Gtil na gestao
do patriménio e no campo financeiro. Ao institui-lo,
hd que escolher cuidadosamente o ordenamento
juridico mais favoravel, sobretudo em atencao a
proteccao dos bens perante os credores do instituidor,
do “trust” e do beneficiario.

Também ha que levar em conta se a lei do Estado em
que se cria o “trust” — e a lei pessoal do instituidor —
nao levantam obstdculos. S6 no fim havera que analisar
a incidéncia de impostos — e escolher cuidadosamente
o fiduciario.
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