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Alteracoes ao Codigo Valores Mobiliarios — Abuso de Mercado e Ofertas

Publicas de Valores Mobiliarios

Foi publicado, no passado dia 15 de Marco, o Decreto-Lei n.°
52/2006 que transpde para o nosso ordenamento juridico a Direc-
tiva n.° 2003/6/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 28
de Janeiro, relativa ao abuso de informacao privilegiada e a mani-
pulagdo de mercado, e a Directiva n.° 2003/71/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 4 de Novembro, relativa ao prospecto
a publicar em caso de oferta publica de valores mobiliarios ou da
sua admissdo a negociacao, e que altera a Directiva n.° 2001/34/
CE.

Esta nota informativa pretende sumariamente chamar a atengao
para as principais alteragbes ao Cdédigo dos Valores Mobilidrios
resultantes da transposicao das referidas Directivas que, em nossa
opinido, ttm um impacto imediato nos agentes do mercado de
capitais Portugués:

m Substituicao do regime aplicdvel a factos relevantes pelo novo
regime de divulgacdo imediata de Informagao Privilegiada
(conceito cuja amplitude se estende a, por exemplo, negocia-
¢oOes idéneas a influenciar de maneira sensivel a formacao dos
precos dos valores mobiliarios com que se relacionam);

m Novos deveres de informacdo dos emitentes em reforco da
prevencao do abuso de mercado, designadamente, sobre listas
de insiders e transacgdes por parte dos respectivos dirigentes e
pessoas com estes estreitamente relacionadas;

m  Novas regras aplicaveis ao contetdo, divulgacdo e conflitos de interes-
ses relativamente a recomendacoes de investimento;

m  Novos contornos dos crimes de abuso de informacao privilegiada e
manipulagdo de mercado e o novo ilicito contra-ordenacional relativo
a Informagao Privilegiada;

m  Dever de dendncia por parte dos intermediarios financeiros de transac-
¢Oes suspeitas de constituir abuso de mercado;

m A nova estrutura e regime de aprovagao do prospecto em oferta publica
de distribuicdo (deixando de haver lugar a registo prévio e andncio de
langamento) bem como alargamento das excepgdes ao regime das ofer-
tas publicas e das situagoes de nao exigibilidade de prospecto de oferta;

m  Consagracdo do denominado “a@mbito comunitario do prospecto” de
oferta publica de distribuicao;

m Alargamento do conceito de investidor institucional, passando a incluir
situagoes de qualificacao legal, regulamentar ou facultativa;

m Alteracdo ao regime do prospecto de admissao em linha com as altera-
¢Oes ao prospecto de emissao de valores mobiliarios.

Este diploma entra em vigor a 30 de Marco de 2006, com excepgao das
alteragdes ao Titulo Ill do Cédigo dos Valores Mobilidrios sobre Ofertas
Publicas (em vigor desde dia 16 de Margo) e das alteragdes em matéria de
registo comercial de emissdes de obrigacdes e warrants e as alteragdes ao
regime das obrigaces hipotecarias, as quais entrardo em vigor a 31 de
Dezembro de 2008, sem prejuizo da possibilidade de, a partir de 30 de
Margo de 2006, os emitentes poderem utilizar o prospecto integral. m
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