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Foi divulgado ontem, dia
18 de Marco de 2014, o
Decreto-lei n.° 40/2014
(“Decreto-Lei”), o qual
entrard em vigor 30 dias
apos a sua publicagao.
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NOVA REGULAMENTACAO
DO MERCADO DE
DERIVADOS OTC

DECRETO-LEI N.° 40/2014

Foi divulgado ontem, dia 18 de Margo
de 2014, o Decreto-lei n.° 40/2014
(“Decreto-Lei”), o qual entrara em vigor
30 dias ap6s a sua publicacao.

Pode ser consultado aqui (Didrio da
Republica) o Decreto-Lei, o qual tem
como principal escopo assegurar a
execugao, em Portugal, do Regulamento
(EU) n.° 648/2012, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 4 de Julho de
2012 (“Regulamento”) sobre os derivados
OTC (ou seja, derivados negociados de
forma privada), contrapartes centrais' e
repositérios de transacgao.

1 Contrapartes que, no ambito de uma ne-
gociacao de derivados, assumem o papel de
comprador para todos os vendedores e o de
vendedor para todos os compradores.

O Decreto-Lei procede a designagdo do
Banco de Portugal, da CMVM e do ISP
como autoridades competentes para a
supervisao das contrapartes financeiras?,
para a averiguacdo das eventuais
infracgdes praticadas pelas mesmas e
para a aplicacdo de coimas e sangdes
acessorias. A reparticao de competéncias
entre estas trés Autoridades Reguladoras
sera efectuada de acordo com o tipo
de entidade (cada uma das entidades
supervisionard as entidades que ja
anteriormente correspondiam ao seu
escopo de actuagdo).

2 Para efeitos de aplicagao do Regulamento,
contrapartes financeiras sao as empresas de
investimento autorizadas, asinstitui¢des de crédito
autorizadas, as empresas de seguros autorizadas,
as empresas de seguros vida autorizadas e as
empresas de resseguros autorizadas, os OICVMs
e, se necessario, as respectivas entidades gestoras
autorizadas, as instituicdes de realizagdo de
planos de pensoes profissionais e fundos de
investimento alternativos geridos por um GFIA
autorizado ou registado. As autorizagoes,
registos e acepgoes, para efeitos de aplicagao
do Regulamento, sdo obtidas pela aplicagao da
Directiva que referentes aos mesmos.
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NOVA REGULAMENTACAO DO
MERCADO DE DERIVADOS OTC

A CMVM é ainda atribuida
a responsabilidade pela
supervisao das contrapartes
ndo financeiras, para a
autorizagao e supervisao das
contrapartes centrais e para a
verificacao da autenticidade
das decisdes da ESMA em
matéria de aplicagao de
sancoes e repositorio de
transaccoes.

N

A CMVM ¢é ainda
responsabilidade  pela  supervisao
das contrapartes ndo financeiras’,
para a autorizagdo e supervisao das
contrapartes centrais e para a verificacdo
da autenticidade das decisdes da ESMA
em matéria de aplicagdo de sancdes e
repositério de transacgoes.

atribuida  a

Adicionalmente, no que respeita
aos aspectos nao abrangidos pelo
Regulamento, devido ao papel das
contrapartes centrais na estabilidade
do mercado financeiro de derivados -
que foi reforcado pelo Regulamento, o
qual impds um dever de compensacao
(“clearing”) de derivados OTC através
de contrapartes centrais - o Decreto-
Lei procede ainda a aprovagao do seu
regime juridico.

3 Todas as empresas estabelecidas na
UE que ndo sejam uma contraparte
central ou uma contraparte financeira.

No ambito do referido regime juridico,
ficou estabelecido, entre  outras
regras, que as contrapartes centrais
deverdo constituir-se sob a forma de
sociedades andénimas, identificadas
pela denominagao “contraparte central”
ou “CC”, de modo a serem facilmente
identificadas enquanto tal.

Por via do Decreto-Lei, procedeu-
se ainda a definicdko do regime
sancionatério aplicavel as contrapartes
financeiras e as contrapartes nao
financeiras pela violagdo das normas
do Regulamento. A pratica de contra-
ordenagdes implica o pagamento de
coimas avultadas, as quais podem ir
até 2.000.000,00 de Euros. Por dltimo,
poderdo ainda ser aplicadas sangoes
acessorias correspondentes a interdigao
ou inibicdo para o exercicio da
actividade ou de cargos sociais.

A presente Nota Informativa destina-se a ser distribuida entre Clientes e Colegas e a informagao nela contida é prestada de forma geral e abstracta, ndo devendo
servir de base para qualquer tomada de decisdo sem assisténcia profissional qualificada e dirigida ao caso concreto. O conteddo desta Nota Informativa ndo
pode ser reproduzido, no seu todo ou em parte, sem a expressa autorizacao do editor. Caso deseje obter esclarecimentos adicionais sobre este assunto contacte
Hugo Rosa Ferreira (hugo.rosaferreira@plmj.pt) ou Nélia Cardoso (nelia.cardoso@plmj.pt).
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