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Tributagdo
de dividendos

Embora, para a claboragdo deste artigo,
ndo tenham sido levadas em linha de con-
ta as hipoteses de aplicagdo do regime fis-
cal da zona franca da Madeira, nem, 13o-
pouco, a hipotese especifica de socieda-
des residentes na Suiga, o Departamento
de Direito Fiscal da PLMIJ apresenta, de
forma sumdria, as caracteristicas basicas
da tributacdo de dividendos distribuidos
por sociedades portuguesas actualmente
em vigor.
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Tributagdo de dividendos distribuidos por sociedades
residentes em Portugal sujeitas e ndo isentas de IRC

Embora nio se leve em linha de conta as hipdteses de aplicagdo do regime fiscal da zona franca
da Madeira, nem, tio-pouco, a hipétese especifica de sociedades residentes na Suiga, ficam as caracteristicas

basicas da tributagdo de dividend

s dad,

distribuidos por soc

Estando em época do ano em que as sociedades
procedem a distribui¢do de dividendos, torna-se
curial rever e actualizar o quadro-sintese do regi-
me de tributagdo destes rendimentos.
Relembra-se que, em 2005, as regras de tributagio
dos dividendos foram simplificadas, tendo sido
harmonizadas taxas que anteriormente variavam
em fungdo da natureza do titular do rendimento.
Do mesmo passo, introduziram-se medidas tribu-
tarias destinadas a lidar com operagdes que utili-
zam entidades beneficidrias de isengdo com vista
a evadir o0 pagamento de imposto sobre dividen-
dos recebidos.

Propomo-nos sumariar aqui as caracteristicas ba-
sicas da tributagdo de dividendos distribuidos por
sociedades portuguesas, prescntemente em vigor.
Na tabela infra e nas respectivas notas poderdo ser
encontrados mais pormenores. Mas nota-se, antes
de prosseguir, que ndo se leva em linha de conta
as hipéteses de aplicagdo do regime fiscal da zona

portuguesas actualmente em vigor.

franca da Madeira, nem, tdo-pouco, a hipdtese es-
pecifica de sociedades residentes na Suiga.

Na sequéncia da Directiva “Maes-Filhas” (Direc-
tiva 90/435/CEE), Portugal isentou de tributagio,
sob determinadas condigdes, dividendos auferi-
dos por sociedades residentes na Unido Europeia
¢ a dupla tributagio ¢ efectivamente climinada
nessas situagdes. Mas, quando ndo se aplique o
regime de eliminagdo da dupla tributagdo mencio-
nado, s6 50% dos dividendos auferidos por socie-
dades ou pessoas singulares residentes em Portu-
al, sdo isentos de tributagdo.

Em alternativa, a pessoa singular residente em
Portugal — mas ja ndo uma sociedade — pode op-
1ar pela aplicagdo de uma taxa liberatoria de 20%
a 100% sobre o dividendo recebido (a taxa margi-
nal méxima ¢ prescntemente de 42%, aplicavel ao
rendimento que exceda 61.260 euros).

Pessoas singulares ndo-residentes - e sociedades
ndo residentes sem estabelecimento estavel em

Departamento de Direito Fiscal PLM]

Portugal, que ndo beneficiem da aplicagdo da Di-
rectiva “Maes-Filhas” — sdo sujeitas a tributagdo
pelos dividendos recebidos de sociedade residen-
te em Portugal, a uma taxa de 20%.
Coerentemente com este quadro fiscal, na nego-
ciagdo de Tratados de dupla tributagdo e, bem as-
sim, em negociagdes no plano comunitario, Por-
tugal tem procurado, por regra, preservar o poder
de tributagdo do Estado da fonte do dividendo.
E, na negociagdo dos referidos Tratados, Portugal
tem também seguido o modelo da Convengdo-
Modelo da OCDE, no que respeita aos dividen-
dos, por sc ter vindo a considerar que protege su-

ficientemente os interesses do Estado da fonte. & -

CONTACTO

Rogério M. Fernandes Ferreira
rff@plmj.pt

D Pessoas singulares que ndo

0s dos no

Caso se opte pelo

ambito do exercicio de
actividade empresarial ou
profissional (particulares)

englob to - retencdo na
fonte & taxa de 20% com a
natureza de pagamento por conta
(taxa final dependerd da taxa
apurada em fungdo da totalidade
dos rendimentos englobados
desse ano) e tributacao de apenas
50% dos dividendos? ;

® b) Caso ndo se cpte pelo
engiobamento - retencdo na fonte
a taxa de 20% (que constitui o
imposto definitivo a pagar) e
sujeigdo a imposto da totalidade do
dividendo

B Retencdo na fonte 3 taxa de
20% (que constitui o imposto
definitivo a pagar) e sujeicdo a
imposto da totalidade do
dividendo (ndo ha, neste caso,
op¢do pelo englobamento)

» Deve ser consultada a COT em
causa (consoante o Pais em que
resida o titular do dividendo) para
apurar a taxa de retencdo na fonte
aplicavel, que nao excederd no
entanto 0s 15%

p Deve ser efectuada prova
perante a entidade que procederd
2 distribuicdo dos dividendos (BCP
SA) da residéncia no pais em
causa, utilizando formutdrio
disponibilizado pela Administracao
Tributéria®

b Retengdo na fonfe a taxa de
20% (que constitui o imposto
definitivo a pagar) e sujeicdo a
imposte da totalidade do
dividendo (ndo hé neste caso
opgao pelo englobamento)

DRestantes pessoas singulares
(que obtenham os dividendos
no ambito do exercicio de
actividade empresarial ou
profissional)

b Retencdo na fonte 4 taxa de
20% (que constitui ¢ imposto
definitivo a pagar) e sujeicdo a
imposto da- totalidade do
dividendo (ndo hd, neste caso,
opgdo pelo englobamento)

» Retengdo na fonte & taxa de
20% (que constitui o imposto
definitivo a pagar) e sujeicao a
imposto da totalidade do
dividendo (ndo hd, neste caso,
opgdo pelo englobamento)

» Deve ser consultada a CDT em
causa {consoante o pais em que
resida o titular do dividendo) para
apurar a faxa de retencdo na fonte
aplicavel, que ndo excederd, no
entanto, 05 15%

» Deve ser efectuada prova
perante a entidade que procederd
a distribuicdo dos dividendos da
residéncia no Pais em causa,
utitizando formuldrio disponi-
bilizado pela Administracdo
Tributéria®

» Retengdo na fonte 3 taxa de
20% {que constitui o imposto
definitivo a pagar) e sujeicdo a
imposto  da totalidade do
dividendo (ndo hd neste caso
opgdo pelo englobamento)

PSociedades comerciais,
cooperativas e empresas
plblicas® e estabelecimentos
estiveis de sociedades
residentes na UE (em refagdo
as quais se verifiguem as
condicdes do artigo 2° da
directiva 90/435/CEE)

b a) Retengdo na fontz a taxa de
20%, com a natureza de
pagamento  por conta’
tributagdo de apenas 50% dos
dividendos;

» b) Sem retencdo na fonte e
auséncia de tributacdo dos

B a) Retengdo na fonte 3 {axa de
20% (gue constitui o imposto
definitivo a pagar) e sujeicdo a
imposto  da totalidade do
dividendo;

Pb) Sem retencdo na fonte
(auséncia de tributagdo), em

» Deve ser consultada a CDT em
causa (consoante ¢ pais em que
resida o titular do dividendo) para
apurar a taxa de retencdo na
fonte  aplicdvel, que ndo
excederd no entanto os 15% e
poderd limitar-se a 5% em caso
de participacdo qualificada"

» Retengdo na fonte 3 taxa de
20% (que constitui o imposto
definitivo a pagar) e sujeicdo a
imposto da totalidade do
dividendo;
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dividendos® , em caso de detengdo
de participagdo ndo inferior a
10% (ou com valor de aquisicao
ndo inferior a 20.000.000 euros)
detida ininter-ruptamente
durante pelo menos um ano (por
entidade a que se ndo aplique o

. regime do artigo 6° do Cédigo do

IRCY (no caso de estabelecimento
estave! este regime s6 se aplica
se a entidade a que pertencem
preencher os requisitos e
condigdes previstos no artigo 2°
da Directiva n® 90/435/CEE)

caso de defengdo de participagdo
ndo inferior a 15% detida
ininterruptamente durante pelo
menos dois anos por sociedade
que preencha requisitos do artigo
2° da Directiva 90/435/CEE®

p Deve ser efectuada prova
perante a entidade que procederd
a distribui¢de dos dividendos
{BCP SA) da residéncia no pais em
causa®

» Sujeitos passivos de IRC que
nao exercam a tituio principal
uma actividade comercial,
industrial ou agricola®

» Retengdo na fonte 3 taxa de
20%, com a natureza de
pagamento por conta; tributacdo
de apenas 50% dos dividendos

¥ a) Retencdo na fonte 3 taxa de
20% (que constitui o impasto
definitivo a pagar) e sujeicdo a
imposto da totalidade do
dividendo;

» b} Sem retencdo na fonte
{auséncia de tributacao), em caso
de detengdo de participacdo ndo
inferior @  15%  detida
ininterruptamente durante pelo
menos dois anos por sociedade
que preencha requisitos do artigo
20 da Directiva 90/435/CEE*

#Deve ser consultada a CDT em
causa (consoante 0 pafs em que
resida o titular do dividendo) para
apurar a taxa de retencdo na
fonte aplicavel, que nao excederd
no entanto os 15% e poderd
limitar-se a 5% em caso de
participacdo qualificada®

» Deve ser efectuada prova
perante a entidade que procedera
a4 distribuicdo dos dividendos
{BCP SA) da residéncia no pais em
causa, utilizando formulario
disponibilizado pela Adminis-
tragao Tributdria®

® Retencdo na fonte a taxa de
20% (que constitui o imposto
definitivo a pagar) e sujeicdo a
imposto da totalidade do
dividendo

¥ Sujeitos passivos de IRC que
beneficiem de isencdo relati-
vamente a0s rendimentos de
capitais™

5 Dispensa de retencdo na fonte
(auséncia de tributagdo), caso
seja efectuada prova da isen¢do
até a data em que deve ser
efectuada a retencdo na fonte;

¥ Tributagdo auténoma 3 taxa de
20%, caso ndo tenha detido a
participagdo social no ano
anterior & data da colocagdo &
disposicdo dos dividendos e ndo
venha a ser detida por tempo
suficiente para completar o
periodo de um ano.

¥ Dispensa de retencdo na fonte
(auséncia de tributacdo) caso seja
efectuada prova da isengdo até a
data em que deve ser efectuada a
retencdo na fonte.

¥ Tributagdo autdnoma a taxa de
20%, caso ndo tenha detido &
participagdo social no ano
anterior & data da colocagdo a
disposicdo dos dividendos e ndo
venha a ser detida por tempo
suficiente para completar o
periodo de um ano.

¥ Dispensa de retengdo na fonte
(auséncia de tributagdo) caso seja
efectuada prova da isengdo até a
data em que deve ser efectuada a
retengdo na fonte

» Tributagdo attonoma  taxa de
20% caso ndo tenha detido a
participagdo social no ano
anterior a data da colocacdo a
disposicdo dos dividendos e ndo
venha a ser detida por tempo
suficiente para completar o
periodo de um ano.

? fundos de Investimento
Mobilidrio e Imobilidrio e
Fundos de Fundos, que se
constituam e aperem de acordo
com a legislagdo nacional

B Retengdo na fonte a taxa de 20% (que constitui o imposto definitivo a pagar, sem prejuizo da eventual atenuacdo da dupla tributagdo
ecandmica ao nivel do titufar das unidades de participacdo no fundo, mas ndo do fundo).

"Tributagdo em Portugal dos divic

por sociedade i

sujeita a IRC e dele ndo isenfa,
consuita e apoio de profi

residlente em Porfugal,
. Este quadro tem um caréaer informativo genérico, néo dispensando a
ionais especializados e ndo leva em finha de conta a possibilidade de

do regime de excluséo de tributacdo dos divit recebido i dap
valor da participagdo detida (mas a estas continua a aplicar-se a exigéncia de detengao Imnterrupta
durante um ano).

aplicago de normas fiscais anti-abuso. Elaborado em 12/04/2007.

“Por definigdo, ndo se enquadram nesta hipétese os estabelecimentos estéveis de pessoas singufares
ndo residentes, uma vez que em sede de IRS um estabelecimento estdve! implica o exercitio de uma
actividade empresarial ou profissional. Mas se porventura se enquadrassem aqui, ndo se aplicaria a
regra da tributagdo em apenas 50% dos dividendos, que nos termos do C6digo do IRS apenas beneficia
entidades residentes.

*Caso a prova ndo seja efectuada, a tempo, nos termos legais, haverd retengdo na fonte 3 taxa de 20%,
podendo o titular do rendimento soficitar, depois o reembolso do imposto correspondente & diferenga
entre essa taxa e a taxa mdxima de retengdo na fonte autorizada pela CDT.

“No caso de imputagdo do dividendo a estabelecimento estdvel em Portugal de ndo residente, é
discutfvel, em face do quadro fiscal vigente, se o regime fiscal ndo serd, antes, o seguinte: retengdo na
fonte & taxa de 20% com a natureza de pagamento por conta (taxa final de 25% sobre os rendimentos
desse estabelecimento estével, entre os quais se incluem os dividendos). Esta interpretagdo parece,
porém, incongruente com as solugbes adoptadas pelo Cdigo do IRS relativamente & tributacdo dos
re;vdrmr%rtas de capital (serdo situagdes, porém, raras pelo que a divida fambém raramente se
colocat

*Caso a prova ndo seja efectuada a fempo, nos lermos leqals haveré reﬁencao na fonte 3 ta;ad de 20%,

*A exclusdo de tributagdo do dividendo opera mesmo que ainda ndo tenha 3 data da sua distribuigdo
decorrido o perfodo de detengdo durante um ano da participagdo. Mas se esse periodo ndo se vier a
completar, o dividendo serd entdo sujeito a tributagdo. No que respeita & retengdo na fonte, exige-se
sempre, para que a dispensa prevista opere, que o perlodo de deten njau da participagdo durante um ano
se tenha verificado j4 3 data da colocagdo a disposicda do divide:

Para que auséncia de retengdo na fonte opere é necessario que o titular do dividendo providencie
prova atempadamente, nos termos legais, da verificagdo dos requisitos de que depende a isengdo. Caso
confrério, terd de mais tarde pedir o reembolso do imposto retido na fonte. Esta é alids a dnica via
Zos;{ve‘li quando o perfodo de detengdo de dois anos s6 se complete apds a data da distribuigdo dos

lividendos,

"Deve averiguar-se previamente se ndo se aplica o regime de isencdo descrito em b) da coluna anterior.
Caso a prova ndo seja efectuada a tempo, nos termos legais, haverd retencao na fonte  taxa de 20%,
podendo o titular do rendimento soficitar depois o reembolso do imposto correspondente 3 diferenga
entre essa faxa e a taxa maxima de retengdo na fonte autorizada pela CDT.

“Incluindo publicas (que ndo exergam a titulo principal
uma actividade comercial, industrial ou agricola). “Note-se que, relativamente a ndo residentes no
territério paduyués sem estabelecimento estdvel neste territdrio, ao qual sejam imputdveis os

podendo o titular do rendimento pedir depois liferenca

0 veqlme descrito na quarta cofuna (e, tendencialmente, na terceira caiuna) aplica-se,

entre essa taxa e a taxa méxima de retengdo na Ivnte aulorrzada uela coT.

“No pressuposto - que se verificard na maioria dos casos - de que exercam a tftulo principal uma -

actividade comercial, industrial ou agricola. Note-se que relativamente a ndo residentes no territério
portugués sem estabelecimento estdvel neste territbrio ao qual sgjam imputéveis os dividendos, o
regime descrito na quarta coluna (e, tendencialmente, na terceira coluna) aplica-se, qualquer que seja
0 tipo de entidade em causa, desde que ndo seja sujeito passivo de IRS.

"Excepto quando, nos termos dos artigos 9° e 10° do Cddigo do IRC, ou nas situagBes previstas no
Estatuto dos Beneficios Fiscais, se excluam da isengdo de IRC que af se preveja fodos ou parte dos
rendimentos de capital. Nesses casos, a retencdo na fonte tem carérter definifivo.
°A exclusdo de tributagdo dos dit aplica-se de participagdo
e do perfodo de tempo da sua detengdo, no caso de dividendos de partlcwa;des em que tenham sido
aplicadas as reservas técnicas das sociedades de seguros e das mdtuas de sequros, e bem assim no
caso de dlvﬁdendas relatlvos a participacdes defldas por sociedades de desenvolvimento regjonal,
As SGPS, por sua vez, beneficiam

qualquer que seja o tij fc de entidade em causa, desde que ndo seja sujeifo passivo de IR:

“Para que auséncia de retengdo na fonte opere é necessdrio que o titular do dmdenda providencie
prova atempadamente, nos termos legais, da verificacdo dos requisitos de que depende a isengdo. Caso

contrér/o erd de mais tarde solicitar o reembolso do imposto retido na fonte. Esta €, alids, a via

Zos;{veg quando o perfodo de detengdo de dois anos s6 se complete apds a data da distribuigio dos

fividendos.

“Deve averiguar-se previamente se ndo se aplica o regime de isencdo descrito em b} da coluna anterior.

*aso a prova ndo seja efectuada a tempo, nos termos legais, haverd retenco na fonte & taxa de 20%,

Ppodendo o fitular do rendimento solicitar depois o reembolso do wnposto correspondente  diferenga

entre essa taxa e a taxa maxima de reteno na fonte autorizada pela CDT.

"Inclui qualquer tipo de entidade, abrangendo os tipos inclufdos nas duas grethas anteriores quando

beneficiem da isengdo referida. Podem-se destacar os fundos de capital de risco, os fundos de pensdes,

0s fundos poupanca-reforma, os fundos poupanga-educagio e os fundos poupanca-reforma/educagdo,

que se constituam e operem de acordo com a legislagdo nacional.




