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OPA SOBRE APT

Memorandum

Santander de Negdcios ganhara
mais de 10 milhoes em comissoes

&) Maria Jo#o Gago *

A simples participacio doGrupo
Santander como intermedirio da So-
naenasofertas pablicas de aquisigio
(OPA) sobre a Portugal Telecomea
PT Multimédia devera permitir-lhe
receber cerca de dez milhdes deeuros
em comissdes, de acordocomosvalo-
resde referénciaavancadosao DN
porespecialistas em corporate finance.
Este montante corresponde apenas
a0s servigos de assessoria financeira
queobancoespanhol, atravésdo San-
tander de Negécios, o seu brago por-
tugués paraa banca deinvestimento,
estd a prestar a Belmiro de Azevedo.
Eserd pagoindependentemente de as
OPAviremoungoaavancar,

Se as ofertas forem paraa frente,
ainstituigdo financeiraliderada por
Anténio Horta Osdrio encaixard, no
minimo dos minimos, maisentrecin-
coadez milhges de euros em comis-
sées. Neste cendrio, o Santander te-
ria também ji assegurado a lideran-
¢adabanca de investimento na acti-
vidade de fusGes e aquisigdes nocon-
junto de 2006.Isto, porque dificil-
mente, havera, até ao final doano, um
outronegécio de 12,3 mil mithoes de
eurosem Portugal.

No entanto, caso seja lancada
uma OPA concorrente & da Sonae, e
se for estaa oferta a sair vencedora,
ser outra instituigio a ocupar o pri-
meirolugar doranking dos bancosde
investimento em Portugal.

No pior dos cenarios, as comis-
sGes a encaixar pelo Santander com
aOPA da Sonae sobre a PT repre-
sentar4 3,3% dototal dereceitas de
servigos de clientes (retatho e banca
deinvestimento) arrecadadaspelo
Santander Totta no ano passado
{303 milhdes de euros), de acordo
comos dados divulgados ontem pela
casa-mie do banco em Espanha -
estevalor seri diferente daquele que
obancovai divulgar hoje em Portu-
gal, devido is diferengas contabilis-
ticas entre os dois paises.

Além das comissbes que a Sonae

QUEM ESTA COM QUEM

vai ter de pagar pela assessoria fi-
nandeira da operagio, Belmiro de
Azevedo terd ainda de assumir todos
os restantes custos relacionados com
ofinanciamentodas OPA. Apartir de
um exercicio tedrico, em que se con-

Encaixe | Antdnio Horta Osdrio, presidente do Santander Totta, pode receber 2

sidere ataxa de referéncia do Banco
Central Europeu (2,25%) como sen-
doataxa dejuroacontratarentrea
Sonae e o Santander, poder-se-ia
concluir que o servigo da divida que
ogrupo de Belmiro de Azevedoterd

Grandes negdcios comegaram com Amorim

A participagio do Santander de Negdcios em grandes operagbes de fusio
eaquisicio comegou, no final do ano passade, comoapoio queobancopres- |
tou a Americo Amorim na comprade 14,28% da Galpenergia e de umaop-
¢do de compra de mais 18,3% do capital da petrolifera, Este negdcio, ava-
- liado emn 1,6 mithdes de euros, representou mais de metade do volume to-
tal {2,4 mil mithfes de euros) de operages de fusés e aquisicdoemgue o
Santander de Negécios participou no ano passado. A associagdoa
Amorim permitiu ao banco crescer 50% s06 neste segmento do seu ne-
gocio. Curioso é o facto de o crescimento do Santander de Negéceios
coincidir com o regresso dos grandes empresarios do Norte do pals.
Depois de, no final de 2005, o grupo ter apoiado Américo Amorim, comega

oanoao lado de Belmiro de Azevedo.

Paulo Spranger

0 milhSes sé em comissdes

de contrair poderio chegar aos 276
milhdes de euros anuais. Comoo fi-
nanciamento sera contratado a sete
anos, o pagamento do servigo da di-
vida prolongar-se-a por esse periodo.
Tendo em conta os 276 milhdes de ju-

A equipa de ataque de Belmiro

Sucesso daOPA dara
lideranca ao banco

Naguerrapelaliderangadabancade |
investimento em Portugat, o San- ¢
tander de Negdcios - instituicieatra- |
vés da gual o grupo financeiro espa-
nhol teve a sua primeirapresencadi- .
rectaem Portugal, em 1988 - conse-
guit uma vantagemde peso a0 asso-
ciar-se & Sonaenas OPAsobreaPTe
aPTM. Se o5 dois negdcios se con-
cretizarem, o banco vai, muito pro- ©
vavelmente, subir ao primeirolugar =
do ranking, j& que estara envolvido
em operagdes com urn valor glebal
de 12,3 mil mithoes de euros. Assim,
s6aconcretizacio dasduas OPA, per-
mitiria ac Santander de Negdcios
multiplicar pormais de cincovezeso
volumeda actividade de fusGes eaqui-
sicOes emgue a instituicdo partici-
pou, face ap montante apurado ne
ano passado (2,4 mil milhGes), Além
disso, o hanco poderd assumir uma
posigac derelevo na dreade finan- |
ciamento, jaque a associagdo a So-
nae prevé ainda a reestruturagdo da
divida da casa-mae e da Sonaecom.

ros anuais calculados s6 para o fi-
nanciamento das OPA, a Sonae teria
de pagar quase dois mil milhdes de
euros era juros até ao final da valida-
de do empréstimo.

Belmiro queixa-se dos fees

Os gastos com comissGes bancé-
rias ndo deixaram de pesar na deci-
sio de Belmiro de Azevedodeavan-
¢ar coma OPA sobre a PT. Na pers-
pectivadoempresério, ofactode es-
tar disponivel para suportar esse en-
cargo é uma prova do seu empenho
naoperagio. “Fazemos sempre ofer-
tas para ganhar. Os feesda banca sio
a0 elevados que dimensiondmos a
oferta paraganhar a primeira volta”,
explicou Belmiro de Azevedona con-
feréncia deimprensa que deuna dl-
timaterga-feira, em Lisboa. A sua
frente estava Anténio Horta Osorio,
obanqueiro que vai receber as co-
missoes, 1" ComAM

O batalhdo de defesa da administracgao da PT

JORGE
BLECK
Advogado

© BANCO 0 Santander foi o intermedié-
rio financeiro que a Sonae escotheu parao
apoiar nesta operaco. 0 barica vai aindamaon-
tar a operagdo de financiamento que permi-
tiré a Belmire de Azevedo comprar a totali-
dade da PT e os 41,55% que ainda ndo con-
trolana PT Multimédia.

© ADVOGADO Carlos Osério de Castro,
oadvogado histérico da Sonae e de Belmiro
de Azevedo, esté a prestar assessoria jurfdi-
ca an ernpresario em mais uma operagio de
bolsa. 0 advogado, cujo escritdrio foi recen-
temente integrado na sociedade Morais Lei-
tan, Galvéo Teles, Soares da Silva, contara
agara com o apoio des seus novos colegasde
Lishoa.

© ADVOGADO DO BANCO Alinkla-
ters, sociedade de advogados de que faz par-

. te Jorge Bleck, até segunda-feira adminis-

trador ndo executivo da PT, estd a prestar as-
sessoria juridica ao Santander. A relagdoen-
tre o escritdrio e o banco espanhol é antiga,
datando, pelo menos, de 1998, Foia Linkla-
ters que ajudou o grupo de Emilio Botin a de-
fender-se da oposi¢do do Governo a com-
prado antigo grupe financeiro de Antdnio
Champalimaud. A experiéncia em legis-
tagdo comunitéria que o escritdrio adquiriu
na altura - com a ajuda dos seus parceiros
briténicos - poderdo ser tteis a Belmirode
Azevedo, no caso de José Sdcrates ndo pres-
cindir da goldensharena PT.E que, neste ce-
ndrio, a Sonae deverd recarrer a Bruxelas.

MIGUEL
JUDICE
Advogado

@ BANCOS AadministraggodaPT jétem
varios bancos a preparar a sua defesa em re-
lagéo 4 OPA da Sanae. Segundo o Jornal de
Negdcios, a equipa de Miguel Horta e Costa
contacomoapoio do Banco Espirito Santo, o
seu banco histdrico, uma vez que é também
um dos principais accionistas da empresa.
Alémdisso, foram contratados para esta ope-
ragdo a Merrill Lynch, por onde passou
Zeinal Bava, administrador financeiro da PT,
eoCitigroup. De acordo como mesmojornal,
aadministragao da PTM, liderada por Bava,
terd, por seu turno, contratado a Caixa Ge-
ralde Depésitosea JP Morgan para the pres-
tarem o apoio necessario. O banco pudblico
ndo aceitou o desafio, uma vez que, para j8,
ndo quer tomar gualquer posigao.

© ADVOGADOS Para assegurarum
apoio juridico conveniente, a gestao da Por-
tugal Telecom socorreu-se dos trés escrité-
rios de advogados que, normatmente, lhe
prestam servigos em dreas especificas: Gar-
rigues Lednidas Matos; PLMJ - AM Pereira,
Séragga Leal, Oliveira Martins, Judice e As-
sociados; e Vieira de Almeida e Associadas.
Agora, todos foram chamados a prestar apoio
a gestda do grupe de telecomunicagdes, in-
dependentemente das suas antigas espe-
cialidades. Além disse, como estd em causa
uma oferta publica de aquisicdo que a equi-
pa de Miguel Horta e Costa considera hos-
til, foi contratada uma quarta saciedade de
atlvagados. Trata-se da Gongalves Pereira,
CasteloBranco e Associados.





