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Paises ricos nio querem
perder soberania
para Bruxelas

Bruxelas avisa Londres que ndo protegeu city com o veto,
enquanto surgem resisténcias ao acordo em paises ricos.

Luis Rego em Bruxelas
luis.rego@economico.pt

A perda de soberania orcamen-
tal, que resultou da dltima ci-
meira de Bruxelas, estd a criar
problemas politicos e legais nos
paises mais ricos da zona euro,
como a Alemanha, a Holanda e
a Finlandia. Isto para além de
ter sido um dos elementos usa-
dos pelo lider britinico, David
Cameron, para saltar fora do
novo Tratado.

Boa parte das decisoes do
acordo da cimeira estava na ca-
lha e entram hoje em vigor,
como aceleragdo de sangdes fi-
nanceiras, mas o novo acordo
intergovernamental, que serd
firmado por 26 paises, dard um
poder activo as autoridades eu-
ropeias no processo orgamental
¢ abre a porta a sangdes politi-
cas. Lsta logica de intrusdo tem
sido aplaudida para os paises
sob alvo de programa de ajusta-
mento, ou visados pelos merca-
dos, mas agora as regras de go-
vernacdo multilateral aplicam-
se a todos.

Em Berlim o presidente da
camara baixa alemd, Norbert
Lammert, reconhece que o po-
deroso Tribunal Constitucional
alemio, de Karlsrhue, pode
acabar por travar as medidas da
ultima cimeira, mesmo que se-
jam aprovadas no Parlamento.
“O Bundestag vai analisar cui-

dadosamente os possiveis pro-
blemas constitucionais que po-
dem resultar de uma interven-
¢do directa da Comissdo Euro-
peia, ou de um comissdrio do
euro, nos orgamentos nacio-
nais, e portanto nos poderes or -
camentais do Parlamento”.

Na Holanda, o partido xen6-
fobo de Geert Wilders, que apoia
o0 governo, nio aceita novas

“Temos todos

de tirar ligdes

da crise actual

e Isso também

é verdade para o
sector financeiro”,
disse ontem

o comlissérlo Olll
Rehn, perante

o veto britanlco.

Portugal tem 24 anos para reduzir divida

A partir de 2016, Portugal vai ter de
reduzir a divida em mais de 2% do
PIB ao ano, Portugal tem uma
derrogacdo até esta data para
comegar a aplicar as novas regras
de redugdo consecutiva de divida
excessiva, que entram hoje em
vigor no quadro do pacote
legislativo de governagao
econdmica (conhecido por Six
Pack). A nova regra obriga o pais a
reduzir, todos os anos, 1/20 da fatia
de divida publica que excede o tecto
de 60% do PIB, perfazendo um
ajustamento de 20 anos. Assim,
Portugal vai demorar 24 anos (até

2036) a reduzir um excesso de
divida que criou em seis anos, visto
que em 2004, o racio da divida era
de 57% do PIB. Os elevados custos
de financiamento contraidos na
fase prévia ao 'resgate *
internacional vdo também pesar no
servigo da divida nos préximos
anos. O pacote legislativo adopta
ainda sangdes mais rapidas para os
palses que violem a regra do 3% de
défice e ndo reduzam a divida na
direcgdo dos 60%. Através da
cativagdo de 0,2% do PIB, que se
torna em multa caso a violagdo de
regras seja reiterada.

perdas de soberania e até o
maior partido da oposicio (cen-
tro esquerda) admite novas elei-
¢oes se a relagdo com Bruxelas
se alterar no novo Tratado. “Em
caso de transferéncia de pode-
res, devemaos dar aos eleitores a
palavra através de eleigbes ge-
rais”, disse Job Cohen, lideres
dos trabalhistas holandeses, ad -
mitindo que o resultado da ci-
meira ainda ndo o permite afe-
rir. A impopularidade dos tra-
balhistas poderd fazé-lo recuar
mas o debate estd langado.

O outro pais do euro cujo go-
verno estd refém dos naciona-
listas de direita é a Finlandia.
Os ‘verdadeiros finlandeses'
que tentaram bloquear o resga-
te a Portugal niio aceitam en-
tregar a Bruxelas o direito de
decidir sobre o orgamento, nem
perder o direito de veto sobre
resgates futuro. Este dltimo
ponto jd estd a ser fracturante
no debate politico finlandés,
com o partido do primeiro-mi-
nistro Jyrki Katainen quase iso-
lado na coligagio que forma go-
verno, defendendo a nova regra
de 85% que presidird as deci-
soes do fundo de resgate, em
vez da actual unanimidade. Ka-
tainen lembra que “vamos po-
der monitorar as politicas fi-
nanceiras dos outros paises
para ser se sdo sustentdveis”,
mas a ministra de finangas Jutta
Urpilainen, do partido socialis-
ta, defende que sem unanimi-
dade, a Finlandia deve ficar de
fora. A nova regra permite ex-
cluir da decisdo um pequeno
pais mas ndo um grande.

Perante o bloqueio britanico
aum novo tratado, o comissario
do euro, Olli Rehn, avisou on-
tem que “se esta decisdo foi to-
mada para evitar que a City e os
seus banqueiros fossem regula-
dos, isso ndo vai acontecer. Te-
mos todos de tirar ligoes da crise
actual e isso também ¢ verdade
para o sector financeiro”. m

Lel mais sobre as reacgdes
internas em Franga e no
Relno Unino na pag. 20
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A Comissao Europeia
defende que o Governo
portugués precisa

de “perseveranca

e determinacio para superar

os fortes interesses
instalados que estao no
caminho das reformas”™.
A frase consta de um
relatorio da Comissao

Europeia, de 2 de Dezembro,

a que a Bloomberg teve
acesso, elaborado depois da
segunda revisido do
programa de resgate de
Portugal. A Comissio
Europeia que na ‘troika’

estd representada por Jirgen

Kroger, (na foto) avisa
ainda o Governo portugués
que o pais tem que avancar
“rapidamente” com
reformas para reduzir

os custos do trabalho

e aumentar a flexibilidade
laboral. O mesmo
documento sublinha que
“Portugal atingiu as metas
do défice deste ano, mas
atraves de medidas
extraordindrias e precisa
agora de adoptar politicas
de austeridade, sob forte
oposicdo, para assegurar

a redugio duradoura

da divida.”
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Passos insiste no

Tornar LEO reforgada exige
mexer na Constitulgdo

Inés David Bastos
ines.bastos@economico.pt

Passos Coelho lancou ontem a
Anténio José Seguro uma con-
tra-argumentagio a proposta
do lider socialista de o limite
ao défice ser inscrito numa lei
de valor reforcado. Partindo
do principio que Seguro se re-
fere a Lei de Enquadramento
Orgamental (LEO) - hip6tese
avancgada pelo lider da banca-
da socialista, Carlos Zorrinho
- Passos lembrou que para tor-
nar a LEO uma lei “paracons-
titucional”, isto €, com forca se-
melhante a Constituicio, terd
sempre que alterar-se a Lei
Fundamental.

Isto ¢, o primeiro-ministro quer
dizer que para tornar a LEO uma
lei reforcado no sentido de ne-
cessitar de uma maioria de dois
tergos para ser alterada terd que
haver uma revisio constitucio-
nal para prever isso. E que ac-
tualmente a LEO carece apenas
de uma maioria simples para ser
alterada, pelo que, a colocar-se
neste diploma o limite ao défice
estrutural imposto por Bruxe-

O primelro-
ministro, Pedro
Passos Coelho,
avisou que para
tornar a LEO uma
lel de valor
reforgado serd
necessdario mexer
na Lel

i Fundamental.
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Paulo Alexandre Coelho

limite ao défice na Constuicio

las, “qualquer maioria poderia
antes da aprovagio de um orga-
mento alteri-la”, segundo ex-
plicou ao Didrio Econémico o
advogado Tiago Duarte. E ain-
dicacio saida do Conselho Eu-
ropeu é de que o limite ao défice
estrutural e a divida sejam in-
cluidas numa disposigao consti-
tucional ou “equivalente”, de
formaa que dé seguranca.

Tiago Duarte, especialista da
PLMJ em matérias constitucio-
nais, explica: “A Lei de Enqua-
dramento Orcamental tem valor
reforgado no sentido em que o
orgamento tem que obedecer as
regras nela previstas mas para a
alterar basta uma maioria sim-
ples, nido € necessdrio uma
maioria de dois tercos dos de-
putados como acontece numa
revisdo constitucional”.

O constitucionalista adian-
tou: “E para tornar a LEO uma
lei de valor reforgado, necessi-
tando de dois tergos para ser al-
terada, € necessdrio, de facto,
mexer na Constitui¢ao”.

Foi nesta linha de pensa-
mento, que Pedro Passos Coe-
lho esgrimiu ontem novo argu-
mento, depois de Seguro recu-
sado incluir a ‘regra de ouro’ na
Constitui¢ao, dizendo ser sufi-
ciente fazé-lo numa lei de valor
reforcado. “Essa € a razao por
que, apesar de tudo, nos prefe-
rimos a alteragao constitucional
directa”, explicou o primeiro-
ministro. O Didrio Econémico
tentou uma reac¢do da direcgio
do PS, que a hora do fecho desta
edicdo estava reunida no Secre-
tariado a analisar, entre outras,
esta questao.m

Bava acredita num
Portugal mais forte

O presidente-executivo da PT,
Zeinal Bava, defendeu ontem, em
entrevista ao “Wall Street
Journal”, que Portugal tem as
condigGes necessarias para sair
da crise fortalecido, apresentando
vdrias vantagens competitivas.
“Temos o que & preciso para sair
da crise mais fortes porque temos
uma sociedade tolerante, com
exceléncia em tecnologia e cheia
de talento”, disse, inumerando
algumas das vantagens do pais,
nomeadamente relativamente a
educagdo, a uma populagdo muito
habituada a internet e a
legislagdo que permite constituir
um negdcio em apenas cinco dias.

Moody’s

lanca panico
nos mercados

As principais pragas europeias
cairam mais de 3%.

Margarida Vaqueiro Lopes
margarida.lopes@economico.pt

O aviso da agéncia de notagao fi-
nanceira Moody’s, feito durante o
dia de ontem, atingiu os principais
mercados mundiais como uma
bomba: a avaliagao da divida dos
paises da Unido Europeia (UE)
pode vir a ser alvo de ‘downgrade’
em breve. E nem aqueles que ain-
da tém nota méxima por parte da
agéncia deverao escapar.

E apesar de o presidente fran-
¢és, Nicolas Sarkozy, garantir que
“enfrentaremos a situagdo com
calma e descontrac¢ao” em caso
de um ‘downgrade’ [da divida
francesa), a informagio provocou
uma onda de panico generalizado
nos mercados, fazendo as princi-
pais pragas da Europa fecharem
com perdas superiores a 3% na
primeira sessdo da semana.

O recado da agéncia de nota-
¢do financeira foi enviado depois
de na semana passada os lideres
da UE se terem reunido numa ci-
meira que, segundo a Moody's,
ndo levou a cabo 0s passos neces-
sdrios para resolver a crise que
ensombra a regido. Jd na semana
passada a Standard&Poors tinha
avisado que um ‘downgrade’ aos
paises da UE era uma possibilida-
de em cima da mesa. Em declara-
¢oes ao Etv, ontem, Pedro Lino,
CEO da DIF Broker, referiu que
*ndo se pode andar de cimeiraem
cimeira até a cimeira final. Cria-
-se uma ansia nos mercados e de-
pois ndo hd nada”.

Uma ansiedade que levou a
praca italiana a escorregar 3,79 %
e a protagonizar um dos maiores
tombos na Europa, enquanto o
Ibex 35 de Madrid e o CAC 40 de
Paris cederam 3,11% e 2,61%,
respectivamente. No mesmo sen-
tido, a praca lisboeta tombou
2,75%, enquanto em Atenas as
perdas chegaram aos 2%. A banca
europeia foi, sem surpresas, um
dos sectores que mais penalizou
durante a sessdo. O indice da
Bloomberg que acompanha as
principais instituicées bancdrias
da regido registou uma desvalori-
zacdo de 3,82%, com os bancos
gregos e alemaes a liderar as per-
das. Do outro lado do oceano,
Wall Street nao fugiu a tendéncia
e chegou a estar a perder mais

de 2% durante a negociacio.

Também os mercados de divida
estiveram ontem sob pressdo, com
a ‘yield’ sobre Obrigagdes do Te-
souroa cinco e adez anos dos pai-
ses periféricos a registar subidas
considerdveis durante amanha.

Uma pressdo que seria aliviada
a0 longo do dia, depois de se saber
que o Banco Central Europeu vol-
tou aos mercados para comprar ti-
tulos de divida italiana. Segundo
‘traders’, em declaragdes a agén-
cia Reuters, a institui¢do teria
comprado titulos a trés e a dez
anos de divida da Itdlia. Ainda as-
sim, os juros sobre OT italianas
continuam acima dos 8%. A
‘yield’ sobre titulos de divida ita-
liana a dez anos fechou a negociar
nos 8,207°%, enquanto o juro so-
bre as obrigacdes a cinco anos en-
cerrou nos 8,895 %.

No caso de Portugal, os juros
sobre OT a dez anos chegaram a
cotar acima dos 13" mas acaba-
riam por aliviar para 12,992%. Na
maturidade a cinco anos, por seu
lado, a ‘yield" ultrapassou os 16"%
durante a manhd, mas a interven-
¢do do BCE nos mercados acabaria
por aliviar a pressio e fazé-1a re-
cuar para os 15,741%. Também a
divida espanhola esteve na mira
da pressdo sentida ontem: as OT a
dez anos ultrapassaram os 6% du-
rante o dia, embora tenham con-
seguido inverter a tendéncia, e
encerrado nos 5.789%. Na Grécia,
em ambas as maturidades, os ju-
1os sobre titulos de divida publica
estdo a negociar acima dos 50%,
sem dar sinais de alivio.m

BOLSAS AFUNDAM
As principais pragas da Europa
cairam mais de 3% depois do

alerta da Moody's sobre um
possivel ‘downgrade’ da regido.
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