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Nio constitui novidade para ninguém que
boa parte das empresas portuguesas vive
an-;lldube:‘;:tmmdcﬁnmnmde
sequili com elevada dependéncia da
banca ¢ proporcional défice de capitais pro-
prios, siruagio nio poucas veres
modelos de gestio pouco p
. Estas caracteristicas, aludaiia'tsc
ql.lemmunmnr—xmmmragudm
em 2008 e s restrighes econdmico-finan-
ceiras inerentes, impliciram um aumento
ial do nimero de sociedades em
Idades, realidade a que a “wroika”, ¢ o
“seu” famigerado Memorando, ¢, mais tar-
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de atuagio: (i) a execucio de mecanismos
de revitalizagio de empresas vidveis nos do-
minios da insolvéncia e da recuperagio de
empresas, (i) o desenvolvimento de me-
canismos céleres ¢ eficazes na articulagio
das empresas com o Estado (em particular
a Seguranga Social ¢ a Administragio Tri-
burdnia); (i) o reforgo dos instrumentos
financeiros disponiveis para a capitalizagio
¢ reestruturagio financeira de empresas,
com particular enfoque no capital de risco
€ em outros instrumentos que em simul-
tineo concorram para o desenvolvimento

regional, (iv) a facilitagio de processos de

O langamento do Programa assentou no reconhecimento de
qucapenuuma(nﬁmnpnrtedasempmasem situagio de

insolvéncia conseguiam s: u.lvnr-se.

através da Resolugio do Conselho de Mi-
nistros n.° 11/2012, de 3 de fevereiro, as-
sentou ainda no reconhecimento de que
apenas uma infima parte das empresas em
situagio de insolvéncia conseguiam, efe-
tivamente, salvar-se, o que denotava, des-

moud:mvnscmprt—
n.mne(v)aaglr da articulagio entre

as empresas ¢ os instrumentos financeiros
do Estado e do sistema financeiro.

A dara de hoje, passados que estio quase 7
nmdad:qmol’mgannfmlmq,:do.
ainda nio se encontram fveis todos

os instrumentos legislativos de que depende
a operacionalizagio de todos aqueles objeti-
vos. Dos instrumentos que jd se encontram
concretizados destaca-se a revisio do CIRE,
concretizada pela Lei n.® 16/2012, de 20
de abril, através da qual, para além da cria-
¢io do Processo de Revitalizagio

aleeragbes poderes
do juiz ¢ dos administradores de insolvéncia
¢, bem assim, 2 uma maior simplificagio e

celeridade do processo de insolvéncia. Dos
ainda ndo concretizados, serd de realgar a
revisio do enquadramento legal do estawu-

1o dos administradores de insolvéncia (¢ o
langamento do novo concurso de admissio,
tio ansiosamente esperado), bem como a
aprovagio do Sistema de Recuperagio de
Empresas por Via Extrajudicial (SIREVE),
que substituird o arual Processo Extrajudi-
cial de Conciliagio (PEC).

Também do ponto de vista financeiro se
poderd dizer que o Programa Revitalizar se
encontra ainda a meio caminho. Para a con-
tabilidade das medidas implementadas rele-
uﬁo(niosanaéfummmorﬁgormmld-
gico face & data de aprovagio do Programa)
a (i) Linha de Crédito PME Crescimento,
j4 disponivel desde janeiro de 2012, cuja
douq&:iniddde!mmﬂ}ﬁudemsc

vir a ser em mais 1000 mi-
lhdes, e (ii) e a criagio da Poi Capiral
Ventures - Sociedade de Capital de Risco,

SA., sociedade resultante da fusio de trés
dmmmtdcv;ntuop«adamdcﬂpmldc
risco (piiblico) Portugal, medida que,
confia-se, em s naonabchl

eficdcia 3 dos (parcos) dinheiros
ptibhuxqmwn}nmaserdwpombdmdos

o P_rogmma Revitalizar e o Estado

Revitalizar merega ser lido como um |

todo, a verdade ¢ que o Governo — pres-
supbe-se que face i situagio de emergéncia
que se vive no Pais — decidiu ir pondo em

pritica medidas parcelares. Face a esta op-
a0, compreensivel de resto, seria temeririo,

rdon\:msmpiznocomptual bﬂmdca
izado ¢ estrururado,

Porém, a uma critica o Programa Revita-
lizar nio se furtar: o Governo parece
ndo ter disponivel para também ele
participar na revitalizagio das empresas em
paridade com os demais credores
Efetivamente, tanto quanto resulta das ale-

raqoalcgulm;iapmv:das nio parece

haver q do principio da
indisponibili mmpnﬁmu,mm
:zpemunndo ue estes scjam considerados,

tributos por factos anteriores 4 data de apro- |
vaﬁodmphms.cupmbd«i:d:podni '

Sete meses apés o langamento do Programa ainda nio estio
disponiveis todos os instrumentos legislativos que garantam

a sua integral operacionalizagio.

Do lado do “haver”, continua por concre-
:mamaﬁodgmﬁmdmw’:smﬁic
expansio empresarial, a constituir sob a for-
ma juridica de fundos de capital de risco,
08 quais se que venham a ser geridos
por enti especializadas independentes
¢ com uma dotago inicial toral de 220 mi-
lhées de euros.

Poderd, pois, dizer-se que, embora o Pro-

depender, em alguns casos, da entrada de
w investidores, antigos credores, que

modo nunca conscguirio controlar
totalmente os riscos deste seu “investimen-
tw” (forgado). Eéumpmaqucassunse;a.
pois que a revitalizagio
antudommunurcsponnbd:dakpubh-
3, s torna assim (quase) exclusivamente
privada



