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Aplicacao da Euribor
negativa divide juristas

0 BPI define que, caso a média do indexante do crédito a habitacdo seja negativa, o
valor a considerar é de zero. Uma pratica que contraria as orientagdes do regulador.

Ha juristas que d3o razdo ao banco, mas a posi¢ido ndo é unianime.

RAQUEL GODINHO
rgodinho@negocios.pt

evolugdo da Euribor

paravalores negativos

era, até ha uns meses,

um cendrio improva-
vel. Acabou por se concretizare, pe-
rante a sua excepcionalidade, o Ban-
code Portugal publicou uma carta-
circular com as orientagdes que de-
veriam ser seguidas pelos bancos
nos créditos: ndo halimite paraoin-
dexante. Contudo, os advogados
contactados pelo Negocios subli-
nham que a interpretacio da legis-
lagiio pode ndo ser to clara.

O BPI nio esta a repercutir a
evolugio da Euribor para valores ne-
gativos nos contratos de crédito,
como o Negdcios avangou nasema-
na passada. Refere, no seu pregario,
que “casoacomponente varidvel da
taxa de juro (o indexante) seja infe-
rior a zero, considera-se, para deter-
minagio da taxa nominal aplicdvel,
que o valor daquele indexante cor-
responde a zero”. “O BPI considera
que acitada cldusula cumpre aleiem
vigor”, disse fonte oficial do banco.

Mas este nio € o entendimento
do Banco de Portugal que, em Mar-
¢o, relembrou que o decreto-lei
240/2006, define que quando ataxa
de juro aplicada aos créditos depen-
dade um indexante, deveresultarda
média aritmética deste no més an-
terior ao periodo de contagem de ju-
ros. Porisso, o entendimento do su-
pervisoré de que “ndo podem ser in-
troduzidos limites 4 variagio do in-
dexante que impegam a plena pro-
dugdo dos efeitos decorrentes da
aplicagio desta regra legal”. Quem
tem razio? Os juristas dividem-se.

* E criticavel a aplicagio literal
daférmula de edleulo prevista num
diploma de 2006. Nessa alturao le

0 banco liderado por Fernando Uirich refere no seu precério que, caso o indexante seja inferior a zero, considera-se “que o valor d

gislador niio poderia ter previsto que
as taxas de juro atingissem os valo-
res negativos que testemunhamos
hoje”, considera Rodrigo Formigal.
Para o associado sénior de PLMJ na
drea praticade Financeiro e Banca-
rio, a “posi¢éo adoptada pelo BPI
contrariaa posi¢io do regulador mas
resta perceber se tambémviolaale-
gislagiio em vigor”, Mas, em favor da
posigio do banco, este jurista frisa
que “estamos perante uma lacuna,
ou seja, a auséncia de uma disposi-
¢io especial para esta situaciio”,

E 0s novos contratos?
Ja Gongalo Reis Martins expli-

ca que a posigiio do BPI “vai contra
ainterpretagfio que o Bancode Por-
tugal tem da Lei, se aplicada a con-
tratos vigentes”. Mas, real¢a o advo-
gado no Departamento de Mercados
Financeirosda SRS Advogados, “nio
vemos, a nivel da lei, elementos no
sentido de ndo poderem ser intro-
duzidos limites minimos 4 compo-
nente varidvel da taxa de juro em
contratos novos”,

Posigio diferente tém Carlos
Lucenae Susana Margarida Gongal-
ves. “Nio nos parece que o Decreto-
Lei n. 240/2006, de 22 de Dezem-
bro, suscite dividas quanto a esta
matériae legitime a possibilidade de

os bancos poderem limitar os efei-
tosdecorrentes da evolugio negati-
va dos indexantes”, realgam os ad-
vogados da TELLES.

Nio sendo claraainterpretagio
desta legislaciio, a questio podera
envolver terceiros, “Em caso de con-
flito, apenas os tribunais poderdo es-
clarecer em definitivo esta questio”,
conclui Rodrigo Formigal. “Apesar
de o Bancode Portugal poder emitir
entendimentos e recomendagdes A
banca, como o fez através da carta-
circular, em dltima insténcia cabe
aostribunais interpretaralei”, lem-
bra Gongalo Reis Martins.

Certo é que, questionado, o Ban-

Miguel Baltazar

le ind corr de a zero”.

co de Portugal referiu que “estd a
acompanhar a implementagéio da
Carta Circular n.° 26/2015/DSC,
através da qual foram transmitidas
orientagdes as instituigbes de crédi-
to sobre taxas de juro em contratos
decréditocom consumidores e em-
presas”

O Negacios sabe que o supervi-
sor entende que os clientes a quem
os bancos recusem repercutir nos
empréstimos a evolugio para valo-
res negativos da Euribor devem
apresentar reclamagiio directamen-
te & instituigio e ao Banco de Portu-
gal, através do Portal do Cliente Ban-
cario, ®
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0 que diz o Banco de Portugal
sobre a forma como a Euribor
negativa deve ser repercutida

Perante a excepcionalidade da Euribor em valores negativos, o Banco
de Portugal esclareceu, em Margo, sobre a forma como esta evolugio se-
ria repercutida nos empréstimos associados a este indexante.

MEDIA MENSAL
NEGATIVA REPER IDA
Depois da Euribor a um , tam-
bém a taxa a trés meses j4@assumiu
uma média mensal negativa. Em
carta-circular publicada em Marco,
o0 Banco de Portugal veio relembrar,
esta ter¢a-feira, que o quadro nor-
mativo nacional define que, “quan-
do a taxa de juro aplicada a contra-
tos de crédito e de financiamento
esteja indexada a um indice de refe-
réncia, deve resultar da média arit-
mética simples das cotagdes didrias
do més anterior ao periodo de con-
tagem de juros”. Ou seja, o supervi-
sor defende que “nédo podem ser in-
troduzidos limites & variacdo do in-
dexante que impegam a plena pro-
dugdo dos efeitos decorrentes da
aplicagdo desta regra legal”.

EURIBOR DESCONTADA
AO “SPREAD”

0 entendimento do Banco de Portu-
gal define que a evolugdo negativa
da Euribor terd sempre que ser des-
contada ao “spread”. E, caso a mé-
dia mensal negativa do indexante
anule o valor do “spread”, ¢oncreti-
zando-se numa taxa global do cré-
dito também ela negativa, havera
lugar a amortizagdo do capital em
divida. Ou seja, caso esta situacdo
se venha a verificar, o cliente bene-
ficlard da possibilidade de abater
um valor extra do montante que tem
em divida perante a instituigdo fi-
nanceira.

NAO PODEM SER
INCLUIDOS LIMITES

0 Banco de Portugal sublinhou tam-
bém na carta-circular que as insti-
tuigdes financeiras ndo podem in-
cluir nos novos empréstimos uma
cldusula que defina que, em caso do
indexante assumir valores negati-
vos, se considere uma taxa de zero.
Sublinhandoe que os bancos tém li-
berdade contratual para incluir as
clausulas que pretenderem nos seus

contratos, o supervisor entende que
ndo podem definir valores minimos
a atingir pelo indexante. Ndo é “ad-
missivel a previso de cliusulas que
impecam a plena produgdo dos efei-
tos decorrentes da evolucdo dos in-
dexantes para valores negativos”,
diz a carta-circular do Banco de Por-
tugal. Ainda assim, o regulador re-
fere que os bancos “podem, por ou-

' tras vias, acautelar os efeitos da re-

ferida evolugdo nos contratos de
crédito e de financiamento que ve-
nham a celebrar no futuro”.

BANCOS PODEM

FAZER “SWAPS”

0 regulador do sector financeiro
sublinhou que o0s bancos podem
acordar com os seus clientes a co-
mercializacio de “instrumentos fi-
nanceiros derivados de taxa de
juro”. Ou seja, podem concordar
com os clientes que o valor do inde-
xante ndo pode ser inferior a um de-
terminado valor. Mas, tendo em con-
ta que esse contrato configura um
produto derivado, os clientes deve-
rdo assinar um outro contrato, au-
ténomo, onde declaram que abdi-
cam da possibilidade de vir a bene-
ficiar de valores mais baixos do in-
dexante do que aqueles definidos no
acordo. Tratando-se de um deriva-
do de taxa de juro, uma opgdo, este
segundo contrato serd depois super-
visionado pela Comissdo do Merca-
do de Valores Mobilidrios e tem de-
veres de informagdo especificos e
que devem ser cumpridos pelas ins-
tituigbes financeiras.

TODOS 0S CREDITOS
ESTAO INCLUiDOS

As normas relembradas pelo Banco
de Portugal, na carta-circular, apli-
cam-se a todos os contratos de cré-
dito e de financiamento celebrados
com consumidores e com outros
clientes bancarios, incluindo, desi-
gnadamente, contratos de locacdo
financeira e de “factoring”.
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