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TAP s6 recebe ===

€40 milhoes
até junho

Os restantes €50 milhGes
ficam num depésito de garantia

Apenas €40 milhdes de um em-
préstimo obrigacionista de €120
milhGes, aprovado esta semana
pelos acionistas da TAP, vio en-
trar ja nos cofres da companhia
aérea. Dos €90 milhdes subs-
critos pela companhia aérea
brasileira Azul (de David Nee-
leman, um dos acionistas pri-
vados), “€50 milhoes ficam em
escrow (depésito garantido) até
a aprovacio final dos direitos
das obrigacoes prevista para ju-
nho”, adianta ao Expresso fonte
datransportadora aérea. Os res-
tantes €40 milhdes chegarao
na préxima semana e servirao
para “suporte do cash-flow da
empresa’, refere a mesma fonte.

Recorde-se que em novembro,
pouco antes da venda de 61% do
capital ao consércio Atlantic Ga-
teway (que junta o empresario
portugués Humberto Pedrosa e
o norte-americano David Neele-
man), a TAP nio tinha dinheiro
em tesouraria para pagar sala-
rios ou combustiveis. Desde en-
tao, os novos donos ja injetaram
€180 milhdes na companhia. Na
terca-feira, em conjunto com a
Parptiblica, aprovaram a emis-
sdo de €120 milhoes de obriga-
¢Oes convertiveis em acdes da
empresa: €90 milhoes subscri-
tos pela Azul agora e €30 mi-
Ihdes subscritos até 20 de junho
pelo Estado ou, caso a Parpuibli-
ca opte por nao subscrever, pela
companbhia brasileira.

Este empréstimo, sublinhe-se,
foi aprovado numa altura em
que o Estado controla 39% da
TAP, em resultado do acordo de
venda concluido pelo anterior
Executivo PSD/CDS. Mas de
acordo com o memorando de
entendimento assinado em feve-
reiro pelo atual Governo, assim
que se verifique a conversao das
obrigacdes em acoes, o Estado
fica com 50% do capital, a Atlan-
tic Gateway com 39% (até a um
maéaximo de 44% — dependente
da adesio dos trabalhadores), a
Azul (de David Neeleman) fica
com 6% e os trabalhadores com
até 5%.

Nessa altura, conforme de-
finido no documento a que o
Expresso teve acesso, o Estado,

Sindicatos
preparam-se
para oferta
de 5% aos
trabalhadores

Ter um desconto de 5% no
valor das ac6es e um bonus
para os trabalhadores,
sobretudo para aqueles
que estao num teto salarial
mais baixo. Sao estas
algumas das propostas que
a plataforma de oito
sindicatos da TAP conta
apresentar ao Governo
ainda antes da definicao do
prospeto da oferta de
venda de 5% do capital aos
trabalhadores prevista no
modelo de privatiza¢ao.
“No caso do bonus, quem
comprasse 10 acoes agora
passaria a ter 30 daquia
trés anos”, exemplifica
André Teives, porta-voz da
plataforma de sindicatos,
adiantando que “o
Governo ja se mostrou
disponivel para receber
sugestoes”, mas ainda sem
nova reuniao agendada.
Também o Sindicato dos
Pilotos da Aviacgao Civil,
que nao faz parte da
plataforma, juntou
consultores juridicos e
financeiros paravir a ser
“agregador de todos os
trabalhadores,
independentemente das
suas filiacoes sindicais, que
individualmente venhama
entrar nesta iniciativa
coletiva”, afirma David
Paes, presidente do
sindicato. Até ao momento,
pilotos e sindicatos da
plataforma nao falaram
sobre o processo, que do
lado do Governo ainda nao
tem data para avangar.
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Empréstimo obrigacionista foi aprovado em assembleia-geral na terca-feira FoTo Jost CARIA

que terd 50% do capital, ficard
com apenas 18,75% de direitos
econdmicos (dos quais 13,75%
dependentes da subscricido do
empréstimo de €30 milhdes),
a Atlantic Gateway com 35% a
40% (consoante o que ficar nas
maos dos trabalhadores), a Azul
com 41,25% e os trabalhadores
com até 5%. Se o Estado nio
subscrever as obrigacdes, é a
Azul que subscreve, passando
assim a deter 55% dos direitos
econémicos (com mais investi-
mento e maior distribuicdo de
lucros). O Estado fica com 5%.

Chineses e controlo europeu

O grupo chinés HNA, parceiro
do empresario David Neeleman
na companhia brasileira Azul,
mantém-se para ja financiador
indireto da TAP. Segundo um
comunicado emitido em feve-
reiro, 0 grupo compromete-se a
realizar um empréstimo de €120
milhoes & Azul, destinado a com-
pra de obrigacoes convertiveis
da TAP a 10 anos, podendo vir
assim a assegurar 6,4% do di-
reito de voto na TAP e 55% dos
beneficios econémicos.

“A lei obriga a que o controlo
ndo saia das maos dos investi-

dores europeus”, mas “direitos
econdmicos sdo diferentes de
direitos de controlo e ndo tém
impacto na andlise”, explica o
especialista em direito europeu
e da concorréncia, Ricardo Oli-
veira, da sociedade de advogados
PLMJ.

Neste tipo de operacdes, é pre-
ciso “fazer o negdcio interessan-
te para ambas as partes”, pelo
que é natural que se “dé mais
lucro a quem investe mais”,
acrescenta. O que importa sao
as questdes relevantes para efei-
tos de controlo. Além do critério
basico da detencdo de partici-
pacdes acionistas (neste caso, 0
Estado mantém 50%), eventuais
direitos de veto podem pdr em
causa o equilibrio de forgas.

Este empréstimo obrigacionis-
ta s6 pode avangar, alids, depois
da luz verde da Autoridade Na-
cional de Aviacio Civil (ANAC),
que em fevereiro decidiu limitar
por trés meses a gestio de Neele-
man e Pedrosa por duvidar que a
TAP seja maioritariamente con-
trolada por um europeu, como
dita o regulamento 1008/2008.
A entrada do grupo chinés HNA
na companhia portuguesa,
conforme o Expresso noticiou
em fevereiro, foi aprovada pelo

Governo portugués no quadro
do memorando que prevé que o
Estado venha a aumentar a sua
participagio na transportadora
para 50%, mas a nova alteracdo
acionista ainda nao foi concre-
tizada e por isso nao estd a ser
analisada pelo regulador.

Para ja, prosseguem as reu-
nides entre as partes juridicas
(Estado e privados) para defini-
¢ao do novo acordo parassocial
da companhia. As negociagoes
com os bancos ainda ndo arran-
caram, uma vez que os acionistas
aguardavam avancar primeiro
com este empréstimo obrigaci-
onista. A TAP tem uma divida
banciria de €646,7 milhoes, a
que se juntam €120 milhdes adi-
cionais pedidos pelo consorcio
comprador para financiamento
corrente e que vencem a dois
anos. O objetivo é que todos os
empréstimos passem a ter uma
maturidade de sete anos e juros
na ordem dos 3%. Esta renego-
ciacdo é crucial para que o0 novo
acordo com os privados fique
fechado, esperando-se que o con-
trato de promessa para a compra
e venda de acoes seja celebrado
até 30 de abril.

MARGARIDA FIUZA
mfiuza@impresa.pt


andv�
Square



EXDresso [l

Period.: Semanal

12-03-2016 | Economia Ambito: Informagzo Geral
Apenas
€40 milhoes
entram na
TAPagora es

Pag: 1
Cores: Cor
Area: 4,17 x 3,54 cm?

Corte: 2 de 2



andv�
Square



