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Accionistas da Fisipe recorrem

Memorandum

aos tribunais para enfrentar CMVM

Esta é a primeira vez que uma empresa usa as vias judiciais para contestar a autoridade do mercado.

Rul Cabrita
reabrita@economicasgps.com

Os trés ex-quadros da CUF
envolvidos no Management
Buy Out (MBO) da Fisipe
AVangaram cOm processos
em tribunal para contestar a
decisdo da Comissdo Nacio-
nal de Valores Mobilidrios
(CMVM) sobre a obrigatorie-
dade de langamento de uma
oferta piblica de aquisi¢io
(OPA) do restante capital da
empresa. Segundo fontes do
mercado, esta é mesmo a
primeira vez que uma em-
presa usa este recurso para
contrariar uma decisdo da
autoridade do mercado.

Em comunicado, a
CMVM esclarece que, os
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corréncia.

Paulo Figueiredo

pequenos accionistas.

Até ao fecho da edigio
nao fol possivel obter qual-
quer reac¢dio de nenhum
dos trés ex-quadros envol-
vidos nesta ac¢do.

Mas em declaragdes an-
teriores ao DE, Jodo Dotti
tinha manifestado a sua
discordancia com este deli-
beragéo, uma vez que hou-
ve apenas mudangas na
Negofor e ndo directamen-
te na Fisipe. Além disso, o
valor a pagar no mbito da
OPA - valor médio da acgdo
nos ultimos seis meses —
era muito superior ao valor
pago pelos accionistas no
aumento de capital ocorri-
do em Julho. Dado que os

Concorréncia asidtica
esmaga sector de fibras

A Fisipe é uma empresa que se dedica a produgdo de
fibras ‘commodities’, cujo mercado é dominado es-
sencialmente pafses asidticos, a custos muito com-
petitivos. Foi essa uma das razdes pela qual a em-
presa teve de fechar a sua fabrica em Barcelona.
Com esta aquisigdo, Jodo Dotti pretende mudar de
estratégia da empresa, agora apenas concentrada
no Barreiro. Diz o presidente da Fisipe que € neces-
sario transformar a empresa numa produtora de es-
pecialidade e fibras técnicas, onde h& menor con-

Exemplos deste nova categoria de produtos sdo os
téxteis especiais ou peles artificiais. Além disso, passa
também pela aposta nas fibras técnicas para misturar,
por exemplo, no asfalto para melhorar as condig@es de
durabilidade e reduzir a manutengdo das auto-estra-
das. 0s mercados alvo destes produtos sdo os Estados
Unidos ¢ a Europa, onde ndo hé muitas unidades dedi-
cadas a este segmento. R.C.

capacidade financeira para
cumprir com a determina-
¢do da CMVM, Jodo Dotti
afirmou que os gestores es-
tavam a tentar enconftrar -
junto da banca comercial e
de capital de risco, a solu-
¢do de financiamento ne-
cessdria para cumprirem
com a deliberagdo. Proces-
s0, contudo, que ndo se
adivinhava fdcil e cujas es-
timativas apontavam para
um valor de quatro milhdes
de euros. A prépria opera-
¢ao de aquisi¢do ao grupo
CUF foi feita quase a custo
zero, comprometendo-se a |
CUF a injectar cerca de 10
milhes de euros na Fisipe,
metade dos quais serdo de-

gestores - Jodo Dotti, Jodo do ; ; E
Castro Pereira e José Migue] ~ Carlos ‘Tavares v a decisdo da CMVM ser contestada Jodo Dotti, um dos quadros do MBO.
Contreiras - interpuseram
providéncias cautelares no
tribunal administrativo e fis- A CMVM deliberou, doi -
calde Lisai)oa, rt:]en'l c:ms em Os trés ex-qua'dros ses depoiz. afgﬁgat‘:)tierg:-
tribunal civel pedindo a sus- da CUF envolvidos de da divulgagio de um
pensdo da deliberagdo de el antincio preliminar de OPA
autoridade presi@ida POT B OPA obrigatéria; Qualquer no ?BO SOer_a FISIDE sob.matou‘xli‘dade do capital
Carlos Tavares relativa ao de- operagio que exceda um | PFE epdem adiar social da Fisipe. Além disso,
ver de langamento da OPA. terco do capital social de | 3 decisdo da CMVM. deliberou ainda a CMVM
0 ojn)ecmro do_s r;querem? uma empresa fica obrigada que 0s dxrelt.o§ de voto ine-
é, dlzp comunicado, gbter ‘a a0 fangamento de uma OPA rer;tes a participagio da Ne-
a“togza‘?aO p;"mém pard - cynre g restante capital. 0s gestores alegam g0 g’ que.et:lcedam um ter-
s b, do K e g s dts M| et e capacidade  pnin s
de inibicio d direP aoperagdo de oferta piblica . . 1008
e inibigdo dos direitos de e e financeira Paralelamente, apurou o
voto da Negofor na assem- de aquisicdo ficam inibidos . DE, os trés ex-quadros
bleia geral da empresa’. A os direitos de voto que exce- para cumprir avangaram também com
Negofor é a empresa que dam um tergo .do capital da obriqatoriedade uma acg¢do de impugnagio
pertencia ao grupe CUE empresa, por ¢inco anos. : da decisdo da CMVM junto
cujo tnico activo era 86% do M Dividendos: O ndo cumpri- de OPA imposta do tribunal cfvel.
capital da Fisipe, ¢ que foi ~ mento de obrigatoriedade | pela CMVM, Fontes do mercado es-
vendida nesta operagio. de OPA levard ainda ao im- clarecem que a decisdo da
Em sequéncia do MBO, pedimento dos accionistas CMVM levou em linha de
receberem dividendos. conta com a defesa dos

realizado em Setembro, a

quadros admitem ndo ter

volvidos a longo-prazo.

Decisao do tribunal pode abrir um precedente

O deferimento da providéncia
cautelar contra a decisdo da
CMVM pode abrir um prece-
dente na contestagdo das deci-
sbes desta entidade pela via ju-
dicial. Esta é a opinifio undnime
dos advogados contactados
pelo DE.”

Para o advogado Jorge Brito
Pereira, s6cio da PLMJ e res-
ponsével pela drea de mercado
de capitais “o deferimento da
providéncia cautelar - a ser re-
gistado - pode abrir um prece-
dente mas que nada tem de
anormal, visto que o extarordi-
nério é termos uma entidade
adminsitrativa como a CMVM
que raramente é contestada nas
suas decistes”, explica o jurista
ao DE.

A ser deferida a providéncia
cautelar “serd a primeira vez
que uma decisdo da CMVM ¢
contestada por via judicial ", ex-

plica Jorge Brito Pereira. “E isto-

Jorge Brito Pereira
Sécio da PLMJ.

deve-se ao facto da CMVM to-
mar decisbes tdo rapidas que
muitas vezes ¢ complicado con-
testar por esta via". .

A principal consequéncia que

. Dlogo Léonldas

Sécio da Garrigues, LM.

desde logo pode ter esta provi-
déncia cautelar, explica Diogo
Leénidas, advogado especialista
em mercado de capitais “€ que
os 0 objectivo dos requerentes

“A CMVM raramente é
contestada pela via
judicial. Quando alguma
decisdo da CMVM ndo
agrada as partes
envolvidas, recorremos
directamente a propria
CMVM. 0 que normalmente
acontece ndo por questdes
de mérito, mas por erros
de facto”.

Diogo Lednidas

pode ser o de adiar uma decisdo
da CMVM e estdo a consegui-lo.
E isso é pouco usual neste mer-
cado. A CMVM ¢ conhecida pela
celeridade de actuagdo”, expli-

cou ao DE o advogado. “Porque
atrasa os efeitos da decisdo da
CMVM mais ou menos em dois
meses”,

“O que acontece nestas si-
tuacdes é que quando alguma
decisdo da CMVM ndo agrada
as partes envolvidas, recorre-
mos directamente a prépria, 0
que normalmente nao por ques-
t6es de mérito, mas por erros de
facto”, explica Diogo Lednidas,

Para o advogado a questdo
néo reside no facto da CMVM
nao ser contestada mas sim
“ndo ser contestada nas deci-
soes por via judicial”,

Desta forma, “se a decisdo
for deferida, a CMVM terd de
olhar para este facto com mui-
to cuidado - e nisso serd um
facto extraordindrio - porque
isto cria uma insegurancga juri-
dica no mercado de capitais a
registar”, conclui Jorge Brito
Pereira. F.A.S.



