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Aprovacao de Pacote de Medidas
Fiscais para Dinamizacao
do Mercado de Capitais

No dia 12 de junho, foi aprovado no Parlamento um pacote de medidas fiscais para a dinamizagéo do
mercado de capitais, com varias alterag¢des relevantes na tributacéo dos investidores e das empresas,
designadamente para a dinamizacéo da oferta e da procura de financiamento e investimento através
do mercado de capitais, com vista a proporcionar as empresas as condi¢des adequadas para obter
capital ou financiamento para efetuar investigagao, desenvolver novos produtos ou competéncias
que aumentem a produtividade, bem como expandir as suas vendas nacional e internacionalmente.
No ambito deste pacote legislativo, destacam-se as seguintes medidas:

Incentivos a detencao de médio e longo prazo
de instrumentos financeiros

o Como incentivo a sua detencéo de médio e longo-prazo, as mais-valias realizadas com valores mobi-
liarios admitidos a negociacéo ou a partes de organismos de investimento coletivo (‘OIC’) abertos,
sob a forma contratual ou societaria, passam a estar parcialmente excluidas de tributagéo em IRS
até 30%, caso os ativos sejam mantidos por um periodo superior a 2 anos, nos seguintes termos:

PERIODO DE DETENGAO RENDIMENTO EXCLUIDO TAXA EFETIVA
DO ATIVO DE TRIBUTAGAO

Inferior a 2 anos 0% 28%

Superior a 2 anos 10% 25%

e inferior a 5 anos

Igual ou superior a 5 anos 20% 22%
e inferior a 8 anos

Igual ou superior a 8 anos 30% 20%

Foi aprovado no Parlamento um pacote de medidas fiscais para
a dinamizacao do mercado de capitais, com varias alteracoes
relevantes na tributagao dos investidores e das empresas.
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Regime fiscal especial para Produtos Individuais de Reforma Pan-Europeus

O Criacéo de um regime fiscal aplicavel ao Produto Individual de Reforma Pan-Europeu (“Pan-Euro-
pean Personal Pension Product®, ou ‘PEPP’) para estimulo a poupanca, alinhando-o com o regime
fiscal de produtos de poupanca-reforma:

FISCAL

NOTA INFORMATIVA

i) Exclusdo de tributacdo em IRS das mais-valias obtidas na transmissao onerosa de imoveis desti-
nados a habitacéo prépria e permanente do sujeito passivo ou do seu agregado familiar, quando o
valor de realizacéo (deduzido da amortizagao de eventual empréstimo contraido para a aquisi¢ao
do imével e, se aplicavel, do reinvestimento na aquisicdo da propriedade de outro imével, de ter-
reno para construgao de imével e ou respetiva construcgéao, ou na ampliacdo ou melhoramento de
outro imdvel exclusivamente com o mesmo destino, possa passar a ser utilizado para a aquisicéo
de um PEPP.

ii) Exclusdo de tributagcdo em Imposto do Selo de valores aplicados em PEPP.

iii) Deducéo a coleta do IRS, até 20%, dos valores aplicados em PEPP nos mesmos termos e condi¢oes
atualmente aplicaveis aos valores aplicados em fundos de poupanca-reforma, poupanca-educagao
e poupanca-reforma/educacgao (com um limite maximo de deducéo de € 400, em funcéo daidade
do investidor).

Regime fiscal para sociedades de investimento mobiliario

e organismos de investimento alternativo de créditos

O Associedades de investimento mobiliario e os organismos de investimento alternativo de créditos
passam a beneficiar do regime fiscal previsto para os fundos de capital de risco, sendo assim apli-

cavel o seguinte enquadramento fiscal:

i) IsencéodelRC relativamente aos rendimentos

obtidos por estas entidades; As sociedades de
investimento mobiliario
ii) Rendimentos respeitantes a unidades de par- e os organismos

ticipagdo ou agdes, seja por distribuicdo ou

L < de investimento
resgate, estao sujeitos a retengéo na fonte

de IRS ou IRC a taxa de 10%. Porém, quando alternativo de créeditos
pagos a entidades néo residentes sem esta- passam a beneficiar do
belecimento estavel em territorio portugués regi me fiscal previsto

beneficiam duma isencao de IRC;
para os fundos de

iii) As mais-valias obtidas por entidades nao-resi- ca pital de risco.
dentes sem estabelecimento estavel e pessoas
singulares ndo-residentes estéo tipicamente
isentas de tributacdo em Portugal. Quando
as mais-valias sejam realizadas por pessoas singulares residentes em territorio portugués que
obtenham os rendimentos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola e ndo
optem pelo respetivo englobamento, sera aplicavel uma taxa de 10%.
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a precos reduzidos.

JUN. 24

Regime fiscal especial aplicavel aos OIC imobiliarios
que invistam na habitagao enquadrada no Programa
de Arrendamento Acessivel, como forma de alargar

os incentivos a oferta de habitacao para arrendamento

Incentivos aos OIC que promovam arrendamento acessivel

O Criacéo de um regime fiscal especial aplicavel aos OIC imobiliarios que invistam na habitacéo en-
quadrada no Programa de Arrendamento Acessivel, como forma de alargar os incentivos a oferta
de habitacéo para arrendamento a precos reduzidos, para fomento da oferta habitacional:

i) Serao elegiveis os OIC que: (i) sejam constituidos ou sejam alterados os seus documentos consti-
tutivos até 31 de dezembro de 2025; e (ii) cujos documentos constitutivos prevejam que o seu ativo
deva ser constituido em 5% ou mais por direitos de propriedade ou outros direitos de conteudo
equivalente sobre iméveis destinados ao arrendamento ou subarrendamento habitacional ao
abrigo de contratos enquadrados na promocéo do arrendamento ou subarrendamento habita-

cional a pregos acessiveis.

=

Verificando-se estes requisitos, os rendimentos auferidos por participantes ou acionistas bene-

ficiam de uma exclusao parcial de tributagao entre 2,5% e 10%, em funcdo da percentagem de

ativos elegiveis destinados ao arrendamento acessivel:

ATIVO ELEGIVEL EXCLUSAO DE  TAXA EFETIVA TAXA EFETIVA
TRIBUTAGAO (RESIDENTES) - IRS/IRC (NAO-RESIDENTES) - IRS/IRC
Mais de 5% até 10% 2,5% 27,3% / 24,38% 9,75%
Mais de 10% até 15% 5% 26,6% / 23,75% 9,5%
Mais de 15% até 25% 7,5% 25,9% / 2313% 9,25%
Mais de 25% 10% 25,2% / 22,5% 9%

iii) Aos OIC que se enquadrem no ultimo escaldo da tabela € ainda aplicavel uma redugédo em 25% da

taxa prevista na verba 29.2 da Tabela Geral do Imposto do Selo.

Incentivos a negociacao em mercado regulamentado

O Os gastos relativos a primeira admisséo a negociagdo em mercado regulamentado dos valores
mobiliarios representativos do capital de micro, pequenas ou médias empresas, ou empresas de pe-
quena-média capitalizacéo (Small Mid Cap) ou média capitalizagdo (Mid Cap), bem como os relativos
a oferta de valores mobiliarios ao publico realizada no mesmo periodo de tributagéo ou no periodo

P L de tributacgao anterior a essa admisséo a negociac¢ao, da qual resulte uma dispersdo minima de 20%
do seu capital social, sdo majorados em 100% do respetivo montante para efeitos de determinagao

M J do seu lucro tributavel.
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O Nocasode segundas admissdes no mercado regulamentado é aplicado o mesmo regime, sem disper-
séo de capital social minimo, sendo os gastos e perdas elegiveis majorados em valor correspondente
a50% do respetivo montante, para efeitos da determinacgao do lucro tributavel.

FISCAL

NOTA INFORMATIVA

O Majoragao dos custos elegiveis em sede de IRC relacionados com admisso a negociagéo ou a obten-
cao de capital ou financiamento em mercado, para as empresas de pequena-média capitalizacéo
(Small Mid Cap) ou empresas de média capitalizagao (Mid Cap).

O Consideram-se gastos para este efeito as despesas associadas a taxas, comissdes e outros encar-
gos diretamente relacionados com a admiss&o a negociacéo, incluindo os correspondentes a atos
preparatorios necessarios a mesma, bem como os gastos de intermediacéo, diretamente relacio-
nados com a primeira admissao a negociacdo em mercado regulamentado dos valores mobiliarios
representativos do seu capital social.

A entrada em vigor do diploma contendo estas medidas estéd agora pendente de ratificacéo pelo Pre-
sidente da Republica e respetiva publicacdo em diario da republica. m
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O presente documento destina-se a ser distribuido entre clientes e colegas e a informagao nele contida é prestada de forma geral e abstrata, ndo devendo
servir de base para qualquer tomada de decisdo sem assisténcia profissional qualificada e dirigida ao caso concreto. O seu conteddo néo pode ser reproduzido,
no seu todo ou em parte, sem a expressa autorizagdo do(s) editor(es). Caso deseje obter esclarecimentos adicionais sobre este tema contacte Dinis Tracana
(dinis.tracana®@plmj.pt) ou Jodo Rodrigues Duarte (joao.rodriguesduarte@plmj.pt).
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